
16 | France Invest - Kit des solutions de financement

MISE EN ŒUVRE

SCHÉMA

CAPITAL-TRANSMISSION

Les fonds de capital-transmission apportent des financements en capital principalement à des PME et des ETI 
dont les actionnaires majoritaires souhaitent se retirer partiellement ou totalement.

En général, ces opérations de rachat associent financement en capital et emprunt financier. On parle alors 
de « leverage buy out » ou « LBO ». Ces opérations peuvent permettre à des cadres (internes ou externes) de 
reprendre une entreprise et/ou à un actionnaire majoritaire d’en céder le contrôle(par exemple à ses descendants, 
à son management ou à des investisseurs extérieurs).

L’opération se matérialise par une prise de participation minoritaire ou majoritaire et peut être complétée par 
un financement en quasi-capital et/ou par une dette bancaire.

Oui

IMPACT SUR LE CAPITAL DURÉE MOYENNE CONTRAT

Dilution de capital

4 - 7 ans

SOCIÉTÉ 
OPÉRATIONNELLE

HOLDING

FONDS

n/a

Pacte d’actionnaires

À la cession

Accord d’achat d’actions

Dirigeants

COÛT SÉCURITÉ REMBOURSEMENT


