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FRANCE INVEST À NICE

Evolution des levées de capitaux

Au S1 2022, les levées de capitaux sont en hausse, dans la ligne d’une année 2021 dynamique
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- En Md€  -

2017

16,5

2016

14,7

18,7

2018

20,9

2019
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2020
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2021

7,4

S1 2020

10,0
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FRANCE INVEST À NICE

Evolution des montants investis

Hausse des montants investis au S1 2022 (+22% vs. S1 2021) en lien avec les niveaux importants de levées 
de fonds des dernières années
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1er semestre
2ème semestre

- En Md€  -

TCAM
+ 15%

S1 2016 – S1 2022

14,3

6,4

2017

12,4

5,5

2016

14,7

6,1

2018

19,3

7,8

2019

17,8

7,7

2020

12,8

S1 2022

27,1

10,5

2021
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FRANCE INVEST À NICE

Évolution des investissements en nombre d’entreprises

Le nombre d’entreprises accompagnées atteint un niveau élevé au S1 2022 (+26% VS. S1 2021).
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TCAM
+ 4%

S1 2016-S1 2022

2 142

1 179

1 893

1 040

2 218

1 116

2 314

1 180

2 027

1 050
1 467

1 167

2 342

20172016 2018 2019 2020 S1 20222021

1er semestre
2ème semestre

- En nombre d’entreprises accompagnées  -
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FRANCE INVEST À NICE

Répartition sectorielle des investissements

Progression des investissements en nombre et en montants dans l’industrie, la santé et le numérique qui 
constituent le trio de tête.
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MONTANTS INVESTIS
EN M€
12 771 M€ au S1 2022

2 137 M€

2 748 M€

3 072 M€

2 672 M€

891 M€

1 252 M€

17%

21%

24%

21%

7%

10%

NOMBRE D‘ENTREPRISES
ACCOMPAGNÉES

1 467  ENTREPRISES au S1 2022

348

204

301

404

94

116

TOTAL
CAPITAL-INVESTISSEMENT

BIENS ET SERVICES DE 
CONSOMMATION

MÉDICAL | PHARMA
& BIOTECHNOLOGIES

BIENS ET SERVICES
INDUSTRIELS

INFORMATIQUE 
& NUMÉRIQUE

SERVICES FINANCIERS

AUTRES SECTEURS
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FRANCE INVEST À NICE

Répartition par segment des investissements

La hausse des investissements, en nombre et en montants, s’observe sur tous les segments du capital-
investissement.
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TOTAL 
CAPITAL-INVESTISSEMENT

CAPITAL-TRANSMISSION

CAPITAL-DÉVELOPPEMENT

CAPITAL-INNOVATION

CAPITAL-RETOURNEMENT

MONTANTSINVESTIS
EN M€

10 458 M€ investis au S1 2021
12 771 M€ investis au S1 2022

6 501 M€

7 296 M€ +12%

2 717 M€

3 666 M€

1 235 M€

1 780 M€

4 M€
31 M€

+44%

+35%

NOMBRE D‘ENTREPRISES
ACCOMPAGNÉES

1 167 entreprises au S1 2021
1 467 entreprises au S1 2022

224

256

378

515

560

683

5
13

+22%

+36%

+14%
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FRANCE INVEST À NICE

Répartition par taille de ticket

Au S1 2022, le ticket moyen est en légère baisse (8,7 M€ contre 9,0 M€ au S1 2021), qui s’explique en partie 
par la forte hausse du nombre d’opérations inférieures à 5M€.
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TOTAL
CAPITAL-INVESTISSEMENT

SUPÉRIEURS À 100 M€

INFÉRIEURS A 1 M€

DE 15 M€ À 50 M€

DE 5 M€ À 15 M€

DE 1 M€ À 5 M€

DE 50 M€ À 100 M€

S1 2021
S1 2022

10 458 M€ investis au S1 2021
12 771 M€ investis au S1 2022

3 200 M€
4 645 M€

182 M€
206 M€

2 957 M€
3 393 M€

1 407 M€
1 751 M€

798 M€
1 147 M€

1 913 M€
1 629 M€

36%
31%

2%
2%

26%
28%

14%
13%

9%
8%

13%
18%

89%
(au S1 2022)

11%
(au S1 2022)

MONTANTS INVESTIS
EN M€

1 167 entreprises au S1 2021
1 467 entreprises au S1 2022

17
21

497
614

112
124

167
206

347
478

27
2
4

NOMBRE D’ENTREPRISES
ACCOMPAGNÉES

1%
1%

42%
43%

8%
10%

14%
14%

33%
30%

2%
2%

25%
(au S1 2022)

75%
(au S1 2022)

S1 2021
S1 2022
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Les entreprises en portefeuille du capital-
investissement français
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Plus de 9 300 entreprises 
accompagnées par le capital-

investissement français à fin 2021

Plus de 3/4 
sont des start-up et des PME

34 % en capital-innovation
43 % en capital-développement 
18 % en capital-transmission

82% des entreprises 
sont basées en France
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Création de valeur dans les PME et ETI 
accompagnées par les acteurs français du 
capital-investissement

L’étude réalisée par France Invest et EY est réalisée sur un échantillon d’opérations qui respectent les
critères suivants:

➢ Entreprises françaises, initialement investies en capital-transmission,

➢ cédées totalement entre le 1er janvier 2012 et le 31 décembre 2021,

➢ et présentant au moment de la cession un chiffre d’affaires compris entre 20 M€ et 500 M€.

➢ Sélection des seules opérations pour lesquelles le membre de France Invest identifié, seul ou
leader d’un pool financier, disposait de la majorité du capital ou, a minima, d’une minorité de
blocage.

Les slides qui suivront présentent un focus sur les entreprises réalisant un chiffre d’affaires compris
entre 20 M€ et 50 M€ au moment de leur cession, afin de donner une image plus représentative de
l’activité des acteurs régionaux du capital-investissement.

10

So
ur

ce
 : 

Fr
an

ce
 In

ve
st

 / 
EY



FRANCE INVEST À NICE

Position agrégée globale d’entrée et de sortie
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2,00x

2,85x

Variation de la 
valeur des titres à 100%

Durée moyenne  - 5 ans et 6 mois

30
 560

 M
€

EBE global

Chiffres d’affaires

3 722 M€

26 458 M€

14 501 M€
Dette nette

16 059 M€

(100)

VE = 100

Position d’entrée

5 831 M€

40 139 M€

15 465 M€
Dette nette

45 783 M€

(285)

VE = 200

61
 2

47
 M

€

Position de sortie

+ 8,56% en moyenne par an

+ 7,93% en moyenne par an
(dont 54% de croissance organique)

8,2x
l’EBE global

10,5x
l’EBE global
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FRANCE INVEST À NICE

Principaux déterminants de la création de valeur
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L’impact négatif de l’effet
désendettement est lié aux
financements complémentaires
contractés dans de nombreuses
opérations pour réaliser des
acquisitions et accroître la taille
des entreprises.
Les entreprises accompagnées
peuvent se réendetter grâce à la
croissance de leurs résultats qui
leur permettent de voir leur ratio
dette/EBE diminuer.

EFFET
RÉSULTAT

EFFET
MULTIPLE

EFFET
DÉSENDETTEMENT

CRÉATION DE VALEUR 
EN BASE 100

67%

36%

100%

-3%362 opérations
cédées entre 2012 et 2021

La création de valeur s’explique principalement par l’effet résultat, c’est-à-dire le développement de 
l’activité de l’entreprise (hausse de l’EBE, Excédent Brut d’Exploitation).
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FRANCE INVEST À NICE

Principaux déterminants de la création de valeur
Par millésime d’entrée
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À partir du millésime d’entrée 2008, l’effet résultat devient le principal déterminant de la création de 
valeur.

Effet résultat
Effet multiple

Effet désendettement

TOUTES ENTRÉES CONFONDUES

ENTRÉES EN 2004-2007

ENTRÉES EN 2008-2010

ENTRÉES EN 2011-2013

DÉTERMINANTS 
DE LA CRÉATION DE VALEUR
PAR MILLÉSIMES D’ENTRÉE
(EN BASE 100)

NOMBRE 
D’OPÉRATIONS

362 opé.

75 opé.

86 opé.

62 opé.

-5

67 33

19 21 59

62 43

36-3 67

ENTRÉES EN 2014-2016 112 opé. 80 34-14

0

ENTRÉES EN 2017-2019 27 opé. 69 35-4
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FRANCE INVEST À NICE

Principaux déterminants de la création de valeur
(Focus sur les entreprises avec un CA <50 M€)
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À partir du millésime d’entrée 2008, l’effet résultat devient le principal déterminant de la création de 
valeur.

Création de 
valeur en base 

100

CA au moment de la cession
20 M€ - 500 M€ 

Effet 
Désendettement

Effet 
Multiple

Effet Résultat 
(développement de 

l’activité de l’entreprise)

CA au moment de la cession
20 M€ - 50 M€ 

Création de 
valeur en base 

100

51%

41%

8%

67%

36%

-3%
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FRANCE INVEST À NICE

Principaux déterminants de l’effet résultat
(Focus sur les entreprises avec un CA <50 M€)
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L’effet résultat, c’est-à-dire la hausse de l’EBE, est principalement tiré par la croissance organique des 
revenus.

DÉTERMINANTS 
DE LA CROISSANCE TOTALE DE L’EBE
(EN BASE 100)

CA AU MOMENT DE LA CESSION
20 M€ - 500 M€

CA AU MOMENT DE LA CESSION
20 M€ - 50 M€ 

CROISSANCE ORGANIQUE 65

12ÉVOLUTION DES COÛTS

100CROISSANCE TOTALE DE L’EBE 100

54

34CROISSANCE EXTERNE 38

-3
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L’investissement en 
capital

en région Sud en 2022



FRANCE INVEST À NICE

Répartition régionale des investissements en 2022*
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134

159

464397
75

89

246

932
39

119

64

21

937 M€

1 391 M€

1 95 M€169 M€1 051 M€

409 M€

DROM-
COM
19 M€

542 M€

1 904 M€

8 183 M€279 M€

911 M€

461 M€

13 M€

NOMBRE D’ENTREPRISES 
ACCOMPAGNÉES

MONTANTS INVESTIS
(EN M€)

DROM-
COM

17

* Chaque investissement est affecté à la région du siège social de l’entreprise So
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FRANCE INVEST À NICE

Répartition régionale des transactions primaires en 2022*

18

* Chaque investissement est affecté à la région du siège social de l’entreprise So
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53

82

172049
33

DROM-
COM

8 108

371
17

61

33

12

5 850 M€ investis dans de nouvelles entreprises 
en France en 2022 par le capital-investissement*

300 M€

353 M€

27 M€27 M€231 M€

167 M€

537 M€

3 279 M€
100 M€

300 M€

326 M€

7 M€

NOMBRE D’ENTREPRISES
ACCOMPAGNÉES

MONTANTS INVESTIS
(EN M€)

DROM-
COM 
4 M€

En moyenne, par région, au S1 
2022 :
- 418 M€ investis dans de 

nouvelles entreprises
- 198 M€, hors IdF

En moyenne, par région, au S1 
2022 :
- 64 nouvelles entreprises 

accompagnées ;
- 40 entreprises, hors IdF

897 nouvelles entreprises accompagnées
en France en 2022 par le capital-investissement*

33193 M€



FRANCE INVEST À NICE

Évolution des investissements en nombre d’entreprises
en région Sud
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Le nombre d’entreprises accompagnées en région Sud est en baisse en 2022, en lien avec la baisse du 
nombre d’opérations réalisées par des acteurs historiques dans la région.

- En nombre d’entreprises accompagnées  -

Moyenne annuelle
120 entreprises

Région Sud
France

1 763

111

1 334

64

1 342

71

1 417

109

1 392

134

1 604

146

1 811

172

1 858

157

1 873

130

1 574

105

20212012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

89

2022



FRANCE INVEST À NICE

Évolution des montants investis
en région Sud
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Avec l’absence d’opérations de très grande taille, les montants investis diminuent mais restent supérieurs 
à la moyenne de long terme (451 M€ entre 2012 et 2021).

Moyenne annuelle

451 M€

4 964

173

5 315

214

6 396

347

7 089

8 757

270

11 574

603

11 035
12 023

480

12 561

246

17 955

341
650

- En montants investis  -

1 190

20212012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
France
Région Sud

542

2022



FRANCE INVEST À NICE

Évolution des investissements taille de ticket
en région Sud
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La baisse des investissements est liée à l’absence d’opérations de grande taille. 

CAPITAL-INVESTISSEMENT
RÉGION SUD

NOMBRE D’ENTREPRISES
ACCOMPAGNÉES

111 entreprises
89 entreprises

INFÉRIEURS A 1 M€

SUPÉRIEURS À 15 M€
62%

DE 5 M€ À DE 15 M€

DE 1 M€ À DE 5 M€

48
34

43%

16
9 10%

14%

15
17

32
29 33%

29%

19%

14%

38%

MONTANTS INVESTIS
EN M€

1 190 M€
542 M€

14 M€
10 M€

1%

972 M€
291 M€

136 M€
165 M€

68 M€
76 M€

6%

11%

2%

54%

14%

30%

2021
2022

82%



FRANCE INVEST À NICE

Évolution des investissements par secteurs
en région Sud
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Homogénéité des montants investis par secteurs avec une légère prédominance de l’industrie et du retail.

MONTANTS INVESTIS
EN M€

NOMBRE D‘ENTREPRISES
ACCOMPAGNÉES

CAPITAL-INVESTISSEMENT
RÉGION SUD 542 M€ 89 ENTREPRISES

BIENS ET SERVICES DE 
CONSOMMATION 122 M€ 2823%

91 M€MÉDICAL | PHARMA
& BIOTECHNOLOGIES 1217%

BIENS ET SERVICES
INDUSTRIELS 125 M€ 2223%

81 M€INFORMATIQUE 
& NUMÉRIQUE 1715%

97 M€SERVICES FINANCIERS 418%

25 M€AUTRES SECTEURS 65%



FRANCE INVEST À NICE

Évolution des investissements par segments
en région Sud
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Malgré la baisse du nombre d’opérations, les montants investis dans l’innovation augmentent (+66% vs. 2021).
En l’absence d’opérations de grande taille, les montants diminuent en capital-développement et en 
capital-transmission

2021 
2022

MONTANTS INVESTIS
EN M€

NOMBRE D‘ENTREPRISES
SOUTENUES

CAPITAL-INVESTISSEMENT
RÉGION SUD

1 190 M€
542 M€

111 entreprises
89 entreprises

824 M€
301 M€

29
31

CAPITAL-TRANSMISSION*

318 M€
162 M€

47
31

CAPITAL-DÉVELOPPEMENT

47 M€
78 M€

35
27

CAPITAL-INNOVATION
& GROWTH

Le capital-retournement est compris dans le capital-transmission.
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