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Evolution des levées de capitaux

Les levées se maintiennent a un niveau proche de celui atteint en 2022 (+4% vs. 2021), portées par plusieurs
levées supérieures a 1 Md€.

Les levées inférieures a 1 Md€ diminuent cependant de 29 % entre 2022 et 2021.
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Evolution des levées de capitaux par semestre I

Ralentissement des levées de capitaux au 2™ semestre dans un contexte incertain.

Historiquement plus élevées au 2°™¢ semestre, les levées ont diminué entre le S12022 et le S2 2022 et ont
atteint un niveau inférieur aux niveaux historiques.

BEREERER Levées supérieures a 1 Md€
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Evolution des montants investis

Légére baisse des montants investis en 2022 (-9% vs. 2021), qui restent a des niveaux élevés.
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Il Evolution des investissements en nombre d’entreprises

Progression du nombre d’entreprises accompagnées en 2022 (+14% vs. 2021), qui atteint un niveau
historique.

- En nombre d’entreprises accompagnées -

+6%
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"Il Evolution des investissements par semestre

Depuis 2016, les investissements ont toujours été plus importants au S2, en nombre et en montants, qu’au
S1. En 2022, la dynamique s’inverse, sighe d'une légére contraction du marché aprées 18 mois post covid trées
dynamiques. Les niveaux atteints restent néanmoins historiquement élevés.

En montants investis

(MdE) En nombre d’entreprises

1534

- EnMd€ - 15,9
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Il Répartition sectorielle des investissements I

Les investissements dans le numérique continuent sur leur bonne dynamique des derniéres années (+10%
vs 2021 + 72% vs 2019).
L'industrie et la santé se maintiennent a des niveaux élevés.

MONTANTS INVESTIS NOMBRE D‘ENTREPRISES
TOTAL EN M€ ACCOMPAGNEES
24 732 M€ en 2022 2 681 ENTREPRISES en 2022

CAPITAL-INVESTISSEMENT

BIENS ET SERVICES

SERVICES FINANCIERS 1928 M€ E:F/ 176

% 564
e @ e CEEEEE - I
& NUMERIQUE |
MEDICAL | PHARMA

4 Yl 20%

BIENS ET SERVICES DE 3ga2me I 600
CONSOMMATION
AUTRES SECTEURS 3212 M€ 230 -

Source : France Invest / Grant Thornton
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Répartition par segment des investissements

Les investissements en capital-innovation (2,8 Md¥€ investis, +25% en montants vs. 2021) et en capital-
développement (5,4 Md€ investis, +12% en nombre vs. 2021) sont en progression.

TOTAL
CAPITAL-INVESTISSEMENT

©

MONTANTSINVESTIS
EN M€

27 149 M€ investis en 2021
24 732 M€ investis en 2022

NOMBRE D‘ENTREPRISES
ACCOMPAGNEES

2 342 entreprises en 2021
2 681 entreprises en 2022

CAPITAL-INNOVATION

GROWTH*

CAPITAL-DEVELOPPEMENT

CAPITAL-TRANSMISSION **

O
e
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e

B 2260Me W

- 2820 M€ Venture & Growth

5111 M€ investis
B 2201me |

5280 M€
5447 M€

14174 M€

* Growth : segment rajouté cette année dans les études de France Invest. Des retraitements ont été faits sur les données historiques.

** Depuis cette année, le capital-retournement est compris dans le capital-transmission.

1 FRANCE INVEST

17 268 M€
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1319 entreprises
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Répartition par taille de tickets

La baisse des montants investis en 2022 s’explique par la baisse des tickets supérieurs a 100 M€ (-25% en
montants entre 2021 et 2022). Sur les autres tranches, les montants investis restent stables (entre 15 et 100
M<€) ou sont en hausse (inférieurs a 15 M€).

MONTANTS INVESTIS NOMBRE D’ENTREPRISES
EN M€ ACCOMPAGNEES
TOTAL @ 27 149 M€ investis en 2021 2 342 entreprises en 2021
CAPITAL-INVESTISSEMENT 24 732 M€ investis en 2022 2 681 entreprises en 2022
) . n3nmMe N 10% 47 2%
PERIEURS A 100 M
SUPERIEURS A100 M€ g 471mc I ;5 37 2%
. 4249 M I 16% 63 3%
DE 50 M€ A 100 M€
3987 Mc M 6% 57 W 2%
S 6 359 Mc NN 039 239 10%
DE 15 M€ A 50 M€
6 045 mc NG °5% 224 I 3%
S 3158 M I 12% 365 16%
DE 5 ME A 15 M€ c
3728 Me I 15% 435 [N 6% 2
[e]
N 1740 M€ BB 6% 735 31% E
DETME A5 ME 2145 M€ I o 875 N 33% g
, 333Me | 1% 893 38% g
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Les entreprises en portefeuille du capital-
investissement francais

Plus de 9 300 entreprises
accompagnées par le capital-
investissement francgais a fin 2021

34 % en capital-innovation
43 % en capital-développement
18 % en capital-transmission

Plus de 3/4
sont des start-up et des PME

82% des entreprises
sont basées en France

71 FRANCE INVEST
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Création de valeur dans les PME et ETI

accompagnées par les acteurs francais du
capital-investissement

L'étude réalisée par France Invest et EY est réalisée sur un échantillon d’opérations qui respectent les
critéres suivants:

> Entreprises frangaises, initialement investies en capital-transmission,

> cédées totalement entre le ler janvier 2012 et le 31 décembre 2021,

> et présentant au moment de la cession un chiffre d'affaires compris entre 20 M€ et 500 M€.

> Sélection des seules opérations pour lesquelles le membre de France Invest identifié, seul ou

leader d’un pool financier, disposait de la majorité du capital ou, a minima, d’'une minorité de
blocage.

Les slides qui suivront présentent un focus sur les entreprises réalisant un chiffre d'affaires compris

entre 20 M€ et 50 M€ au moment de leur cession, afin de donner une image plus représentative de
I'activité des acteurs régionaux du capital-investissement.

1 FRANCE INVEST

Source : France Invest / EY

—
N



Position agrégée globale d’entrée et de sortie

Position d’entrée

Position de sortie
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o 10,5x
o I'EBE global
16 059 ME N
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8,2x (100) IS i
, 0 Variation de la
I’'EBE global . i o
valeur des titres a 100%
14 501 M€ 15465 M€
Dette nette Durée moyenne - 5 ans et 6 mois Dette nette
EBE global 3722ME€ - + 8,566% en moyenne par an --------- > 5 831M€E
Chiffres d’affaires 26 458 M€ = ---------- +7,93% en moyenne par an -------- > 40139M€

(dont 54% de croissance organique)
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Principaux déterminants de la création de valeur I

La création de valeur s’explique principalement par I'effet résultat, c’est-a-dire le développement de
I'activité de I'entreprise (hausse de I'EBE, Excédent Brut d’Exploitation).

362 opérations
cédées entre 2012 et 2021

L'impact négatif de [I'effet
désendettement est lié aux
financements complémentaires
contractés dans de nombreuses
opérations pour réaliser des
acquisitions et accroitre la taille
des entreprises.

Les entreprises accompagnées
peuvent se réendetter grace a la
croissance de leurs résultats qui
leur permettent de voir leur ratio
dette/EBE diminuer.

EFFET EFFET ) EFFET
RESULTAT MULTIPLE DESENDETTEMENT

Source : France Invest / EY
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Principaux déterminants de la création de valeur 1
Par millésime d’entrée

A partir du millésime d’entrée 2008, I'effet résultat devient le principal déterminant de la création de

valeur.
DETERMINANTS NOMBRE
DE LA CREATION DE VALEUR D'OPERATIONS

PAR MILLESIMES D’ENTREE
(EN BASE 100)

TOUTES ENTREES CONFONDUES 362 opé.

o

ENTREES EN 2004-2007 62 opé.

ENTREES EN 2008-2010 75 opé.

ENTREES EN 2014-2016 112 opé.

ENTREES EN 2017-2019 27 opé.

-5 62 43
ENTREES EN 2011-2013 86 opé. 67 33
-14 80 34

B [Effetrésultat M Effet désendettement
B Effet multiple

Source : France Invest / EY
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Principaux déterminants de la création de valeur
(Focus sur les entreprises avec un CA <50 M€)

A partir du millésime d’entrée 2008, I'effet résultat devient le principal déterminant de la création de
valeur.

CA au moment de la cession CA au moment de la cession
20 M€ - 500 M€ 20 M€ - 50 M€

Effet
Multiple

|

Y .

Effet
Désendettement

Création de
valeur en base
100

Création de

valeur en base
100

Effet Résultat
(développement de
I'activité de I'entreprise)
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Principaux déterminants de I’effet résultat
(Focus sur les entreprises avec un CA <50 M€)

L’'effet résultat, c’est-a-dire la hausse de I'EBE, est principalement tiré par la croissance organique des

revenus.

1 FRANCE INVEST

DETERMINANTS CA AU MOMENT DE LA CESSION
DE LA CROISSANCE TOTALE DE L'EBE 20 M€ - 500 M€
(EN BASE 100)

CA AU MOMENT DE LA CESSION
20M€ -50 M€

CROISSANCE ORGANIQUE
CROISSANCE EXTERNE
EVOLUTION DES COUTS

CROISSANCE TOTALE DE L'EBE

65
38

100

1

Source : France Invest / EY



L’investissement en
capital

dans les Pays-de-La-Loire
en 2022 J



Répartition régionale des investissements en 2022*

MONTANTS INVESTIS NOMBRE D’ENTREPRISES
(EN M€) ACCOMPAGNEES
91 ME 19
mﬂg M€ s18ame  s61Me ” 39 939 i
169ME€ 195 Mme 43 46
DROM- DROM-
12‘:::: 1391 ME 1904 M€ C%M 159 246
937 M€ 542 M€ 134 89
13 M€ 21
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* Chaque investissement est affecté d la région du siege social de I'entreprise

S1FRANCE INVEST



NANTES

5 850 M€ investis dans de nouvelles entreprises
en France en 2022 par le capital-investissement*

MONTANTS INVESTIS
(EN M€)
300 M€
100 M€
m 3279 ME 326 M€
27 M€ 27 M€
DROM-
COM
537M€
AME 353 M€
En moyenne, par région, au S1
2022 : 300 M€ 193 M€
- 418 M€ investis dans de
nouvelles entreprises 7 M€
- 198 M€, hors IdF

* Chaque investissement est affecté d la région du siege social de I'entreprise

S1FRANCE INVEST

CI Répartition régionale des transactions primaires en 2022*

897 nouvelles entreprises accompagnées
en France en 2022 par le capital-investissement*

NOMBRE D’ENTREPRISES
ACCOMPAGNEES
61
17
” 371 33
20 17
En moyenne, par région, au Sl
DROM- 2022 :
COM - 64 nouvelles entreprises
82 108 accompagnées ;
8 - 40 entreprises, hors IdF
53 33

12

Source : France Invest /

Grant Thornton



O Evolution des investissements en nombre d’entreprises

NANTES

Les investissements, en nombre d’entreprises, ont été trés nombreux en 2022 en Bretagne et dans les
Pays-de-La-Loire et s'établissent a un niveau nettement supérieur a la moyenne historique.

- En nombre d’entreprises accompagnées - 2 081

1858 1873
181 1763

1604 1574

i 97
75 s7 Il 75 75

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
France
M Région Pays-de-La-Loire
M Région Bretagne

1334 1342 47 1392
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= Evolution des montants investis I

Pour la 3°™¢ année consécutive, les montants investis s'établissent a un haut dans les Pays-de-La-Loire et en
Bretagne et progressent par rapport a 2021.

France
M Région Pays-de-La-Loire
M Région Bretagne

- En montants investis - 17 955
16 463
1574 12023 '2°°
11035
8 757
7 089
6 396
4964 O35

397 >07 %

= B ol o N B NN
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 g
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S Evolution des investissements taille de ticket

NANTES

Le rebond des investissements en 2022 est porté par la hausse du nombre d'opérations de grande taille (10

en 2022 vs. 6 en 2021).

Pays-de-La-Loire

MONTANTS INVESTIS NOMBRE D’ENTREPRISES
EN M€ ACCOMPAGNEES
CAPITAL-INVESTISSEMENT @ 403 M€ 93 entreprises
PAYS-DE-LA-LOIRE 552 M€ 97 entreprises
INFERIEURS A 1 M€ e me [ % 4 il
isMe | 40 I v
3 73me I 8% 31 33%
PETME ADE S Me eame Il 28 [N 20
DE 5 M€ A DE 10 M€ 127 ve B 92 15 0%
esmMe B 12% o P 9%
SUPERIEURS A 10 M€ 187 Me I 6% 6 o
405 M€ 0 Wl o
B 2021
m 2022
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=l Evolution des investissements taille de ticket I

Le rebond des investissements en Bretagne est tiré par les tickets supérieurs a 15 M€ (prés de x15 en
montants vs. 2021).

Bretagne MONTANTS INVESTIS NOMBRE D’ENTREPRISES
ACCOMPAGNEES

EN M€
CAPITAL-INVESTISSEMENT @ 330 M€ 61 entreprises
BRETAGNE 409 M€ 75 entreprises
INFERIEURS A 1 M€ gme | 2 29 -
14Me 3% 38 I 51
. 43 me I 13% 19 31%
PETME ADESME eome M 5% 24 N 2%
DE 5 M€ A DE 15 M€ o7 e I 0% 12 o “
s7ME [ 4% s P % g
3
, X 182 e N 55% 5 8% P
SUPERIEURS AT ME 279 M€ 5
m 2021 g
m 2022 3
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Ol Evolution des investissements par secteurs

NANTES

L'industrie, la santé et les transports ont concentré I'essentiel des montants investis en 2022.

Pays-de-La-Loire MONTANTS INVESTIS NOMBRE D‘ENTREPRISES
EN M€ ACCOMPAGNEES

CAPITAL-INVESTISSEMENT
PAYS-DE-LA-LOIRE 552 M€ 96 ENTREPRISES

BIENS ET SERVICES

INDUSTRIELS 157ME Bl 25

MEDICAL | PHARMA

& BIOTECHNOLOGIES N8 M€ @A 9

SERVICES FINANCIERS 105 M€ RV 7

AUTRES SECTEURS 60 ME I3 29

BIENS ET SERVICES DE

CONSOMMATION SOME g 23

CONSTRUCTION

53Me IR 3

®00000¢

=
[}
=
C
=
o
<
'_
=
=
©
s
O}
~
-
7]
o
>
c
o
o
C
©
fad
[
[}
o
—
>
o
2]

1 FRANCE INVEST



Ol Evolution des investissements par secteurs

NANTES

Prédominance de la santé en Bretagne, secteur qui représente 38% des montants investis.

Bretagne MONTANTS INVESTIS NOMBRE D‘ENTREPRISES
EN M€ ACCOMPAGNEES

CAPITAL-INVESTISSEMENT 409 ME 75 ENTREPRISES

BRETAGNE

[
-
§
—

MEDICAL | PHARMA
& BIOTECHNOLOGIES

BIENS ET SERVICES DE
CONSOMMATION

BIENS ET SERVICES

INDUSTRIELS
INFORMATIQUE
& NUMERIQUE 4aM< Qg 15

SERVICES FINANCIERS 36 ME ReIS 2

AUTRES SECTEURS
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ol Evolution des investissements par segments

NANTES

En lien avec les opérations de grande taille, les montants augmentent fortement en capital-développement
(+93% vs. 2021).

Pays-de-La-Loire

MONTANTS INVESTIS NOMBRE D‘ENTREPRISES

EN M€ SOUTENUES
CAPITAL-INVESTISSEMENT 402 M€ 91 entreprises
PAYS-DE-LA-LOIRE 552 M€ 96 entreprises
CAPITAL-INNOVATION 53 M€ - 32
s GROWTH same M 43 I

namve N 32

CAPITAL-DEVELOPPEMENT

221ve [N 28 [

236 Me [ 29
297 v [ s e

CAPITAL-TRANSMISSION*

= 2021
m 2022
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* Le capital-retournement est compris dans le capital-transmission.
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ol Evolution des investissements par segments

NANTES

Les montants augmentent fortement en capital-transmission* (+74% vs. 2021).

MONTANTS INVESTIS NOMBRE D'ENTREPRISES
EN M€ SOUTENUES
CAPITAL-INVESTISSEMENT 330 ME 61 entreprises
BRETAGNE 409 M€ 75 entreprises
CAPITAL-INNOVATION nme 23
& GROWTH s7vMe 26 N
CAPITAL-DEVELOPPEMENT n2ve N 23
save N 27
177 ve N 15

CAPITAL-TRANSMISSION*

sos v NN > N

= 2021
m 2022
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* Le capital-retournement est compris dans le capital-transmission.
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